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isbu rapor, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. (‘HALK YATIRIM’) tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli
ve 5/145 sayili kararinda yer alan; paylarin ilk kez halka arzi 6ncesi uygulanacak esaslarin 7. maddesine dayanilarak
hazirlanmistir. Rapor, Ebebek Magazacilik A.S.nin halka arzinin, Unlii Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif
icermemektedir. Yatirrm kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Halk Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

HALK YATIRIM/ARASTIRMA
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1- Halka Arza lligkin Bilgiler

Tablo 1 - Halka Arza lliskin Genel Bilailer

ihrager:

EBebek Magazacilik A.S

ihragei Hakkinda:

Sirket, anne-bebek tirlinleri perakende satis pazarinda faaliyet gostermektedir.
Ebebek, dort ana kategori altinda topladigi 11 alt kategoride 12.158 stok birim
Urdinlik (SKU) drlntn satisini gerceklestirmektedir. Sirket, satislarini iki ana satis
kanali tizerinden gerceklestirmektedir. Bunlar, tamamini Sirketin islettigi ebebek
perakende magazalari ve e-ticaret kanalidir. 31 Mart 2023 itibariyla, ebebek
perakende magazalari Turkiye sinirlari igerisinde yer alan 205 adet magazadan
olusmaktadir. E-Ticaret kanalinda satislar, Sirket web sitesi www.ebebek.com ve
Uglincil taraf e-ticaret platformlari lizerinden stirdiirlilmektedir.

Halka Arz Yontemi:

En lyi Gayret Araciligi - Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Halka Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger):

Sermaye Artirimi: 24.000.000 TL
Ortak Satisi: 16.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Halka Agiklik Orani:

25,00%

Talep Toplama Tarihleri:

29 - 31 Agustos ve 1 Eylil

Halka Arz Fiyatr: 46,50 TL
Halka Arz Bilyiikliigii: 1.860.000.000 TL
Borsa Kodu/Pazar: EBEBK / Yildiz Pazar

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirket, halka arzdan elde edilecek gelirin %55'ini Yurt Disi ve Yurt igi Magazalasma
ve Online Kanal Yatirimlarina, %10'unu yenilebilir enerji (GES) yatirimlarina,
%351k kismini ise Net Igletme Sermaye Finansmani olarak degerlendiriimesi
planlanmaktadir.

Fiyat Istikrar iglemleri

Paylarin Borsa Istanbul A.S.'de islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giin siire
ile yapilmasi planlanmaktadir.

Kaynak: Ebebek Magazacilik A.S. Fiyat Tespit Raporu
Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Adi Soyadi Sermaye Sermaye
TL Pay TL Pay

Ahmet Afif Topbas 34.796.572 | 17,7% 26.409.567 | 16,5%
Mahmud Muhammed Topbas 26.652.116 | 13,6% 24.960.000 | 15,6%
Musa Topbas 26.636.572 | 13,6% 24.960.000 | 15,6%
Halil Erdogmus 18.255.089 9,3% 17.181.730 | 10,7%
Fatma Hande Topbas 10.102.856 5,2% 9.352.856 5,8%
Fatma Zehra Ulker 10.102.856 5,2% 9.352.856 | 5,8%
Kamal Antony Hatoum 66.837.973 | 34,1% 5.012.845 3,1%
Osman Mollaalioglu 1.323.389 0,7% 1.323.389 0,8%
Mustafa Latif Topbas 738.284 0,4% 738.284 0,5%
Tahir Ugur Temizer 668.380 0,3% 668.380 | 0,4%
Bedia Ebru Isin 40.093 0,0% 40.093 0,0%
Halka Acik Kisim - 0,0% 40.000.000 [ 25,0%
Toplam 196.154.180 | 100,0% 160.000.000 | 100,0%

Kaynak: Ebebek Magazacilik A.S. Fiyat Tespit Raporu
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2- Sirket Hakkinda Verilen Ozet Bilgi

2.1- Faalivet Konusu Hakkinda:

Sirket anne-bebek uriinleri perakende satis pazarinda faaliyet gdstermektedir. Uriin gami, 4 ana kategori ve 11 alt
kategoride yaklasik 12.158 farkh uriin icermektedir. Ana kategoriler, hizli tiketim Grlinleri, tamamlayici Urinler,
bebek arag ve gerecleri ve tekstil Grinlerinde olusmaktadir. Alt kategoriler ise emzirme Urtnleri, beslenme geregleri,
glvenlik Grinleri, banyo ve saglik, tekstil, bebek bezi, bebek mamalari, bebek bakim ve temizlik Grinleri, bebek
arag-gerecleri ve mobilya Urinleri, oyuncak-eglence-egitim ve islak mendil kategorileridir. Sirketin hedef musteri
kitlesi, bebek sahibi olmayi dislinen, bebek bekleyen anne-baba adaylar ve bebegini biyiten anne ve babalar ile
0-4 yas arasi bebeklerin yakinlaridir.

Sirket Grlinlerinin satisini iki ana satis kanali vasitasiyla yuritmektedir. Bunlarin tamamini Sirket'in islettigi ebebek
perakende magazalari ve e-ticaret kanalidir. Perakende magaza sayisi 31 Aralik 2022 itibari ile 200, 31 Mart 2023
itibari ile ise 205 adettettir. E-ticaret kanalinda satislar Sikret web sitesi www.ebebek.com ve Uglincl taraf e-ticaret
platformlari Gzerinden sirdurilmektedir. Bu iki ana satis kanalina ek olarak, 2022 yilinda Birlesik Krallik'ta ¢cevrimigi
magazalar ve perakende satis noktasi sistemleri icin tescilli bir E-Ticaret platformu olan Shopify tabanli
www.ebebek.co.uk web sitesi (zerinden satiglar baslatiimistir. Sirket, Tiurkiye satis kanallarn arasinda fiyat farki
g6zetmemekte ve satis sonrasi destedi Bebeveyn Sadakat Merkezi (BSM) adli birimiyle saglamaktadir. 2023 yili
1.ceyrekte, Sirket'in kendi islettigi perakende magazalarina gelen musteri sayisi yaklasik 11,5 milyona ulasmistir.
(2022 yilinda 38,5 milyon, 2021 yilinda 26,7 milyon, 2020 yilinda 21,7 milyon) 2023 yili 1.ceyrekte, pazaryeri harig,
Sirket'in e-ticaret kanalindaki toplam ziyaretgci sayisi yaklasik 37,9 milyona ulasti (2022 yilinda 136,4 milyon, 2021
yilinda 141,8 milyon 2020 yilinda 111,4).
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3- Finansal Bilgiler

Tablo 3 — Ebebek Magazacilik A.S.. — Karsilastirmali Bilango

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2022

31.03.2023

Donen Varliklar 551.022.365 649.177.929 1.711.118.943 2.327.179.182
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.415.647 24.062.240 53.705.744 18.435.806
Ticari Alacaklar 1.488.791 11.429.282 35.604.609 55.610.221
Diger Alacaklar 5.665.612 4.433.031 4.936.573 809.240
Stoklar 478.520.555 514.977.814 1.389.222.131 1.918.311.342
Pesin Odenmis Giderler 12.445.583 51.677.591 82.499.311 133.137.216
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar 578.546 - - -
Diger Dénen Varliklar 41.907.631 42.597.971 145.150.575 200.875.357
Duran Varliklar 288.315.693 353.828.993 572.385.042 743.661.428
Diger Alacaklar 126.917 204.380 619.458 621.334
Kullanim Hakk Varligi 142.931.700 177.935.117 214.333.449 320.968.965
Maddi Duran Varliklar 119.712.334 146.779.134 263.989.242 329.975.145
Maddi Olmayan Duran Varliklar 24.381.300 27.584.645 41.960.051 48.379.444
Pegin Odenmis Giderler 1.163.442 176.050 1.258.086 741.956
Ertelenmis Vergi Varligi 1.149.667 50.224.756 42.974.584
TOPLAM AKTIFLER 839.338.058 1.003.006.922 2.283.503.985 3.070.840.610
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 616.220.966 734.078.660 1.755.041.339 2.396.078.146
Kisa Vadeli Borglanmalar 135.193.500 160.546.885 315.628.805 385.736.959
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yikimlilikler 37.485.369 32.418.885 41.178.468 58.953.712
Ticari Borglar 429.805.413 510.308.585 1.347.562.642 1.870.666.437
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.361.815 8.478.922 20.745.690 15.981.386
Ertelenmis Gelirler 6.241.092 14.659.527 18.903.932 39.164.626
Diger Kisa Vadeli YukUmlultkler 2.698.637 5.017.828 6.998.906 9.594.423
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.435.140 1.127.070 4.018.947 12.978.152
Dénem Kari Vergi YUkdmlGluga - 1.520.958 3.949 3.002.451
Uzun Vadeli Yukamluliikler 137.629.562 189.080.687 284.363.420 396.417.469
Uzun Vadeli Borglanmalar 5.627.257 5.627.257

Kiralama islemlerden Borglar 115.020.511 165.788.321 203.136.144 298.570.064
Uzun Vadeli Karsiliklar 9.796.658 16.105.964 68.685.599 85.419.625
Diger Uzun Vadeli Yukimllukler - - 6.111.111 6.396.104
Ertelenmis Vergi Yukimlaluga 2.274.583 - 2.667.644 2.548.004
Ertelenmis Vergiler 4.910.553 1.559.145 3.762.922 3.483.672
Toplam Yikimliliikler 753.850.528 923.159.347 2.039.404.759 2.792.495.615
Odenmis Sermaye 17.500.000 17.500.000 17.500.000 41.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirimayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (4.058.299) (7.140.435) (37.885.228) (43.303.594)
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler - - (574.535) 3.491.649
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.572.207 1.572.207 1.572.207 1.572.207
Gegmis Yl Kar/(Zararlar) 58.912.314 70.473.622 67.915.803 246.062.786
Net Donem Kari/(Zarar) 11.561.308 (2.557.819) 201.646.983 36.889.710
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - (6.076.005) (7.367.763)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 85.487.530 79.847.575 244.099.225 278.344.995
TOPLAM KAYNAKLAR 839.338.058 1.003.006.922 2.283.503.984 3.070.840.610

Kaynak: Ebebek Magazacilik A.S. Fiyat Tespit Raporu
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3- Finansal Bilgiler

Tablo 4 — Ebebek Magazacilik A.S.. — Kargilastirmali Gelir Tablosu

'HALKYATIRIM I

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2022 31.03.2023
Hasilat 1.522.090.686 2.062.506.972  4.569.147.722 801.267.726  1.833.186.798
Satiglarin Maliyeti -1.025.331.987  -1.393.191.051 -2.991.373.285 -550.732.287  -1.256.511.100
Briit Kar 496.758.699 669.315.921  1.577.774.437 250.535.439 576.675.698
Genel Yonetim Giderleri -69.235.755 -96.147.624 -213.439.275 -33.227.155 -104.717.855
Pazarlama Giderleri -310.493.919 -408.208.521 -840.566.910 -170.723.381 -334.856.762
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.006.571 10.763.493 9.532.510 1.214.613 5.538.840
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -64.563.949 -81.126.830 -177.086.685 -21.650.981 -38.382.284
Esas Faaliyet Kari/Zaran 53.471.647 94.596.439 356.214.077 26.148.535 104.257.637
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 4.222.839 3.764.112 1.625.875 254.112 3.222.722
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kan/Zaran 57.694.486 98.360.551 357.839.952 26.402.647 107.480.359
Finansman Gelirleri/Giderleri (-) -40.954.323 -100.703.445 -171.868.159 -33.919.106 -60.398.782
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Oncesi Kari/Zarari 16.740.163 -2.342.894 185.971.793 -7.516.459 47.081.577
Siurdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri -5.178.855 -214.925 6.029.575 -1.638.873 -11.483.625
Doénem Vergi Gideri/Geliri -3.168.047 -2.611.797 -34.803.870 -2.751.672 -2.998.501
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -2.010.808 2.396.872 40.833.445 1.112.799 -8.485.124
Donem Kari/Zarari 11.561.308 -2.557.819 192.001.368 -9.155.332 35.597.952
Kontrol Gucli Olmayan Paylar 0 0 -9.645.615 -702.371 -1.291.758
Ana Ortaklik Paylari 11.561.308 -2.557.819 201.646.983 -8.452.961 36.889.710
Kaynak: Ebebek Magazacilik A.S. Fiyat Tespit Raporu
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4- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Unlii Menkul Degerler, Ebebek Magazacilik A.S’nin halka arz fiyatinin tespitinde pazar yaklagimi ve gelir yaklagimi
yontemlerini esit agirliklandirarak kullanmisgtir.

1. Pazar Yaklagimi: Carpan Analizi (SD/Satiglar, F / K)
2. Gelir Yaklagimi: indirgenmis Nakit Akiglari

4.1- Piyasa Carpanlari Analizi

Piyasa carpanlari analizinde, Sirket Degeri/Satiglar ve F / K ¢arpani dikkate alinmis ve garpan hem yurt ici hem de
yurt digi borsalarda islem goren karsilastinlabilir sirketlerin deg@erleri icin kullanilimistir. Segilen sirket kiimesinde
yapilan incelemeler sonrasinda Ebebek Magdazaciigin faaliyet alanina uygun islem gormekte olan sirketler
secilmigtir. Sirket seciminde hem yurt ici hemde yurt disinda halka agik gida ve tekstil perakendecileri incelenmistir.

Tablo 5 — Ebebek Magazacilik A.S. Degerinin Sirket Degeri / FAVOK

Yurt igi Benzer Sirketler SEISAIISEER

SOA
Yurt ici $D/Satiglar 1,6x
Net satiglar (SOA) 5.601
Sirket degeri 8.760
Net Finansal Borg 725
Yurt igi $D/Satiglar Garpanina Gére Ozkaynak degeri 8.035
Net kar 247
Yurt igi FIK 13,2X
Yurt igi F/K Garpanina gére Ozkaynak Degeri 3.270

Agirliklandinimis

Yurt igi Garpan Analizi Sonuglan Ozkaynak Degeri Agirhik (%) Ozsermaye Degeri

SD/Satiglar SOA 8.035 50% 4,018

F/K SOA 3.270 50% 1.635

Yurt ici Garpan Analizi Piyasa Degeri 5.653
. D/SATISLAR

Yurt Digi Benzer Sirketler $ SO/?

Yurt ici $D/Satiglar 1,5X

Net satislar (SOA) 5.601

Sirket degeri 8.318

Net Finansal Borg 725

Yurt Digi SD/Satiglar Garpanina Goére Ozkaynak degeri 7.593

Net kar 247

Yurt Disi F/K 22,8x

Yurt Digi F/K Garpanina gére Ozkaynak Degeri 5.635

Yurt Disi Carpan Analizi Sonuglan Ozkaynak Degeri Agirlik (%) &glﬁl:;:g:gﬁi

SD/Satiglar SOA 7.593 50% 3.797

F/K SOA 5.635 50% 2.818

Yurt Digi Carpan Analizi Piyasa Degeri 6.614

Agirhiklandinimig

. - A - N o
Benzer Sirket Carpan Analizi Sonuglan Ozkaynak Degeri Agirhik (%) ST D

Yurt igi Benzer Sirket Carpan Analizi 5.653 50% 2.826

Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpan Analizi 6.614 50% 3.307

Yurt ici Carpan Analizi Piyasa Degeri 6.134

Kaynak: Ebebek Magazacilik A.S. Fiyat Tespit Raporu 5
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4.2- indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

4.2.1- Ebebek Magazacihigin Konsolide Olmayan (Solo) indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

Unlii Menkul Degerler tarafindan tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu'nun E bebek magazacilik indirgenmis
Nakit Akimlari Analizinde asagdidaki varsayimlar uygulanmistir:

v Sirket'in gelir tablosu projeksiyonunda, satis kanallari ve Uriin kategorileri baz alinmis ve farkh satis kanallari ve
uriin kategorilerindeki gelirler ayri ayrn analiz edilerek modellenmistir. Degerlemeye konu olan dénem 2023’in
son 9 aylik dénemi ile 2032 yillari arasidir. 2023 yili igin tim yil tahmin edilmis, sonra bundan ilk 3 ayin
gerceklesmeleri cikartilarak son 9 ayin tahmini degerleri dikkate alinmisgtir.

v 10 yillik projeksiyon dénemi igin FAVOK marji 2023 yilinda %15,7 seviyesinde iken 2032 yilinda %17,7
seviyesine ulagmasi beklenmektedir. 2023 — 2032 yillari arasinda ortalama FAVOK marji %16,70 seviyesine
isaret etmektedir.

v Girket'in net borcu hesaplanirken, kiralama iglemlerinden kayanaklanan ytkimlillkler disarida birakilmigtir.
Boylelikle, Sirket'in net borcu 2023 Mart sonu itibariyla 724,8 milyon TL seviyesinde bulunmaktadir. Net isletme
sermayesi ise projeksiyon dénemi boyunca %5,1 olarak tahmin edilmigtir.

v Risksiz faiz orani projeksiyon dénemi igerisinde %18, vergi orani ise %25 seviyesinde sabit tutulmus olup,
AOSM projeksiyon dénemi boyunca %21,3 olarak hesaplanmistir.

INA sonucunda, Ebebek Magazaciligin 6zsemaye degeri 9.531 mn TL olarak hesaplanmistir.

Tablo 6 — Ebebek Magazacilik A.S.

INA Degerleme Sonuglar (mn TL)

Serbest Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri 5.619
Devam Eden Deger Blyime Orani 5%
Uc Degerin Bugiinkii Degeri (mn TL) 4.280
Firma Degeri 9.898
Dizeltilmis Net Finansal Borg (367)
Piyasa Degeri 9.531

Kaynak: Ebebek Magazacilik A.S. Fiyat Tespit Raporu
4.3- Sonuc

Unlii Menkul Degerler tarafindam yapilan degerleme galismasinda, indirgenmis Nakit Akimi ve Pazar yaklasimi
metodu incelenmis olup, nihai asamada INA %60 ve Piyasa carpanlari %40 seklinde agirliklandirilarak sirket degeri
belirlenmistir. Bu analiz sonucunda Ebebek Magazacilik A.S. igin ulasilan piyasa degeri 6.324 milyon TL
olup, hisse basi fiyati 60,09 TL hesaplanmaktadir. Tespit edilen dedere %22,60 oraninda halka arz iskontosu
uygulanmis olup, halka arz iskontosu sonrasi pay basina fiyat 46,50 TL olarak tespit edilmistir.

Tablo 8 — Ebebek Magazacilik A.S.. Degerleme Sonucu Tablosu

Agirliklandiriimig

Degerleme Sonucu (mn TL) Piyasa Degeri Agirhk Piyasa Degeri

Carpan Analizi 6.134  40% 2.453

iINA 9531 60% 5.719

Agirhiklandirilmis Piyasa Degeri 100% 8.172

Odenmis Sermaye (mn TL) 136

Birim Pay Degeri (TL) 60,09

Halka Arz Iskontosu (%) 22,6%

Halka Arz Birim Pay Fiyati (TL) 46,50

Halka Arz Piyasa Degeri (mn TL) 6.324

Kaynak : Ebebek Madgazacilik A.S.. Fiyat Tespit Raporu 6
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5- Nihai Goriis

v' Fiyat Tespit Raporunda Ebebek Magazacilik ve sektér hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir
oldugu gorisindeyiz.

v Degerleme yontemi olarak indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Yonteminin birlikte kullaniimis
olmasini makul buluyoruz. Ancak, degerlemede INA Analizine %60, disiik sonug veren Carpan Analizine %40
agirlik verilmistir. Bunun yerine ¢arpanlara %50-50 esit agirlik veriimesinin daha uygun oldugunu diistiniyoruz.

v' Piyasa yaklasimi analizinde F/K ve $D/Satiglar ¢arpaninin kullaniimasini makul buluyoruz. Ayrica Sirket
degerlemesinde siklikla kullanilan FD/FAVOK carpaninin da degerlemede kullaniimasi gerektigi goriisiindeyiz.

v' Garpan analizinde yurt igi ve yurt disi benzer sirket ¢arpanlari kullaniimasini ve %50-50 esit agirlik verilmesini
makul buluyoruz.

v Sirket'in Yildiz Pazarda islem gorecegi dikkate alindiginda, Yildiz Pazar garpanlarinin da degerlemeye dabhil
edilmesinin uygun olacagini disiniyoruz.

v indirgenmis Nakit Akimlari kapsaminda kullanilan varsayim ve tahminler ile bunlara yénelik yapilan
aciklamalarin anlasilir ve makul oldugu goérisundeyiz.

v Nihai degerleme asamasinda INA ve yurt igi benzer sirket carpanlarinin esit agirliklandiriimasini ve bulunan
piyasa degerine uygulanan %22,6 halka arz iskontosunun makul oldugunu degerlendiriyoruz.

v Sonug olarak, yapilan incelemeler sonucunda ve izahnamede yer alan riskler de saklh kalmak kaydiyla,
Ebebek Magazacilik A.$. igin 46,50 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatini tagiyoruz.

GEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel, imzalanacak yatirm danismanhigl sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgla giren
“Elektronik Ticaretin Dlizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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